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Palitica de austeridade fiscal
esta equivocada; ataca-seum
problema que na origem ndo
éfiscal

A decisio maor que 0s governos europeus terdo que tomar ndo € quanto a
flexibilizar ou néo a palitica de audteridade fiscd que estéo adotando para enfrentar
acrise do euro, mas € dedidir s parasdvar amoeda comum vae a penaariscar
Seriamente a obrevivéndia da propria Unido Europeia

Sabemos que a palitica de austeridede fiscd esta equivocada. Atacase um problema
gue naorigem néo éfiscd (adivida excessva de cada Estado ou governo) mas é
cambid (adividaexcessva de cada pais), como se fosse um problemafiscd. E certo
gue amedida que adivida privadafoi edatizada, o que acontece sempre durante as
crises financdras, adivida pablica aumentou, e o mercado financeiro perdeu
confianca na cgpacidade dos Estados de paga-la

Mas, nos paises em crise, aauderidade agrava, ao invés de diviar, astuacéo fiscd
dos governas, porque areduco de suas receitas € maior que aqueda da despesa.

O objetivo red da politica de augteridade € provocar arecessfo, aumentar o
desemprego e, assm, diminuir os sdé&ios. Dessaformase corrige o dessquilibrio
red exigente nazona do euro: os devados deficit em conta corrente resultantes da
goreciacio implicita da taxa de cBmbio dos paises sob aaque epeculativo. Mas o
custo dessa palitica de depreciar o cambio implicito através do desemprego €
inacatavd em democracias E éinefidiente. Maisraciond € promover adepreciacéo
das moedas vaorizedas.

Eu sa que essadternativa éinvidvd para os paises da zona do euro. Srdmesmo?
Se apoaliticade auderidade se revelar uma amesca Sria a Sobrevivéncia néo gpenas
do euro, nmes da propria Unido Europea, por que ndo pensar sriamente naextinggo
do euro?

E difidil avdiar o quanto a crise do euro esta ameacando essa extraordindia
redizac8o de engenharia paliticaque € aUnido Europaa Mas esaficando cadavez
mais daro que essaamesca é red. Os partidos naciondigtas de direitana Europa
ex80 ficando cadavez mais agressvos em rdac2o ao euro e a propria Unido



Europaa Vimosigo recentemente na Franga, onde a candidata da Frente Naciona
acancou 20% dos votos, e naHolanda, onde o primero-minidro foi obrigado a
renunciar devido a pressio do partido de direita

N&o harazéo paralimitar o problemaadirata Haum ndimero crescente de europeus
gue duvidam de uma uniéo que, com umamoeda comum, implicamals custos do
guebeneficios.

Depoais que publiguel nesta.coluna o artigo "Euro, pensar o impensavd™ (27 fev),
verifique que jahamuitos grupos na Europa discutindo sriamente a dterndivada
extincéo acordada do euro.

A grande objec2p que s levanta € quanto a sdvéndia dos bancos dos paises
endividados que tomaram empréstimaos em outros paises

Como es=s paises, também de forma acordada, desva orizariam sua nova moeda no
dia dareformamonetaria, seus bancos se veriam amescados defdéndia

Essa objecéo é legitima, mas faria parte da reforma um pacote de socorro aos
bancos. O cugto disso, porém, seriamuito menor do que jaesta sendo hoje o da
augteridade e do que podera sar uma crise do euro fora do controle dos governos.



