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Egta claro que os préximos dois
ou trésanos seréo de
ajustamento da economia a nova
realidade

A CRISE financeira desencadeada ha trés semanas marca o fim de um extraordinério
aclo de expansio da economiamundid, inicdiado em 2003. N&o se trata de um mero
0lugo do Stemafinancaro internaciona, mas de uma crise mas profunda, que
afetarq o lado red daeconomia Suas causaimediatafoi aespeculacéo defamiliase
prindpa mente de agentes financaros com titul os imokbili&rios que comegou em 2000,
quando umataxa de juros muito baixa e adevacéo condante dos pregos dosimovels
deram oportunidade paraum processo retrodimentado de endividamento cadavez
mais arriscado.

O pano defundo em que se desen+ rolaa crise é dado peo desequiilibrio da economia
norte-americana como um todo, expresso em déficit pablico e déficit em conta
corrente -um desequilibrio que nasceu de dois movimentos perversos conjugados. a
partir de 2003, os Estados Unidos langaram se em umaguarasem inimigos aserem
derrotados nem territdrios a serem ocupados, ando s aqudesinimigos e agueles
territorios criados pela potenciaimperia, a0 mesmo tempo em que, obedecendo auma
ideologia ultrdiberd, reduziam os impastos sobre os ricos.

O quadro mais gerd dessacrise € 0 de um capitdismo desregulado baseado nas
financas -um cgpitdismo no qua o poder financeiro aumentou sem parar nos Ultimos
30 anos, com acriacéo de um sem-nUmero de agentes finanoairos entre os poupadores
e 0s bancos, prindpamente os fundos de hedge e as empresas de " capitd equity”, e
com aadoco por todos os agentes de uma s&rie de "inovagdes' financdras que deram
origem adois mercados novos, 0 de opgdes e 0 de futuras, e parmitiram umabrutal
davancagem financdra

A higtdria do capitdismo € inequivoca arespeito de duas coisas € um Ssemade
organizacgo da producdo dinémico, que promove adocag2D eficiente dos recursos e
edimulaa cridividade e ainovacZo, porque esta baseado na competicZo no mercado.
Mas, por essamesmarazdo, € um Ssemaeminentemente indéve, Ujeto acrises
financdras graves. A indtituicdo mercado € sshidamente incapaz de, no prazo



necessanio, evitar comportamentos abusivos dos seus agentes, ando ser quesga
devidamente regulada pelaindtituicéo maior, que é o Estado.

Os deétos da criseincidem, em primeiro lugar, nos préprios agentes do mercado
finencero. E inevitével, porém, que acrise também ainjaaeconomiared, aproducio
e as exportagbes. A perda de confianca no ddlar, que javem ocorrendo ha aguns anos,
va s acderar num momento em que o Fed (Federd Reserve, 0 banco centrd dos
EUA) néo pode defendé-1o porque agravaria @indamais a crise no mercado financairo.

Umamaior depreciacao da moeda norte-americana, portanto, parece inevitavd, jaque
ela étambém necessaria para reequilibrar a conta corrente do pais. Bagtariam
dois dados para que os investidores naeconomiared seretraam.

O quadro se agravara e, passada a fase aguda da crise financera, 0 Fed resolver voltar
adevar astaxas dejuros. Ou entéo se os Estados Unidos e a Europa recorrerem a
mediidas protedionistas. E impossive fazer previsies mais precisss. Mas esta daro que
0s proximos dois ou trés anos seréo de gudamento da economiaanovaredidade Se
houvesse 3do gpenas afesta financara que acabou, Néo haveriamuito alamentar, mas
€ preciso reconhecer que afesta da grande prosperidade dos Ultimos anos terminou.
Teremaos tempos mals duros



