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Enquanto 5 ouvimos de Washington € ogios paraa palitica econdmica bresileira, as
criticas ao governo Kirchner néo cessam. Foram fortes durante o periodo angudtiante
da reregociacéo dadivida e voltaram a crescer nos Ultimos tempos. Sugere se que o
governo argentino seria"populidd’ e "anti-reformidd’ -duas paavras-chave do
vocabul&io usado peaortodoxia convenciond quando quer manifestar sua
inconformidade. E, no entanto, como também acontece com as economias asdicas
mais dinémicas, que também néo seguem as dirdtivas vindas do Norte, a economia
argentinavem goresentando uma extraordinaria performance nos Ulitimos trés ancs,
daramente superior adaeconomiabrasilara.

E impressionante a recuperaczo. Aindaque dedinante, ataxa de crescimento do PIB
previda paraeste ano é ainda superior a 7%. E ataxa de acumulagéo de capitd voltou
a e goroximar dos 20%. Assm, depois de uma crise violentissma, fruto da submisso
do pres dente Menem a Washington, mantendo o cambio fixo e gpreciado e adotando a
estratégia corrdlata de crestimento com poupanca externa, a economia do pais-irméo
voltaa crescer.

A recuperac@o dos quatro anos de crise explica gpenas uma parte desses bons
resultados, que se devem principa mente afirmeza que o governo argentino
demongtrou em renegodiar uma divida externa que eratotalmente impagaved (o que
néo € 0 caso do Bradl) e auma palitica econdmica competente e voltada parao
interesse naciond e, por 1SS0 mesmo, resstente aos consalhos e pressies vindos de
Waghington.

Ostrés pilares da palitica macroecondmica que 0 ministro Lavagna vem levando
adiante o afirmezafiscd, expressaem um superavit fiscd de 3,6% do PIB, umataxa
de juros béscared negdiva (como também hoje acontece com os paises
desenvalvidos) e amplos superavits em conta corrente vighilizados pea manutencZo da
depreciacéo de cerca de 100% dataxa de cambio red efetiva ocorrida de 2001 para
2002. Observe-se que essa politica € muito superior aque vem sendo gplicadana
economiabradlara, que continua a goresentar um défiait fiscd superior a3% do PIB,
mantém suataxade jurosred em torno de 14% (S¢C) e viu suataxa de cambio retornar
aosnivais anteriores a crise cambid de 1998.

Dada essa diferenca objetiva de qudidade da palitica macroecondmica, entende-se por
gue o risco Argentinando parade cair, jahavendo se equiparado ao do Brasl, e por
gue 0s mercados financairos intermnacionals e38o cadavez mas otimitas em rdacéo a



Argentina e desconfiados em relacéo o Brasil, néo obdante a recente renegociacéo da
divida

Essa posicéo dos mercados financeiros, embora contraditoria com a atitude negativa
em reacdo ao governo Kirchner, néo € surpreendente. A ariticaaKirchner é
ideolOgica, refletindo interesses, enquanto as avdiagdes de risco precisam s téonices,
jaque as empresas que s encarregam dessa tarefa S50 competitivas e resguardam sua
reputaca.

E verdade que ainflagio tem subido -esta prevista umataxa de 11,5% em 2005. As
autoridades argentinas, porém, estdo tranqiilas: sabem que, desde que néo hga
indexacdo, os pregos voltardo acair. |so, entretanto, ndo impede o FMI devoltar a
fazer pressio sobre 0 governo argentino para que vaorize o cambio afim dereduzr a
inflaggo. E por meio darecomendago de cambio apreciado combinado com
crestimento com poupanca externa (déficit em conta corrente) que os paises do Norte,
Cujos interesses essa organi Zacao representa fid mente, neutrdizam a cgpacidede
competitiva dos paises de méo-de- obra barata e assm impedem seu deservolvimento:
gpenas os torna mais dependentes e remetendo mais juros e lucros para o exterior.

O governo argentino, entretanto, ja deixou daro que ndo s deixaraaemorizar. Seo
presidente Kirchner ndo recorreu ao populismo cambid paradcancar umavitoria
deitord extraordinéria ha duas semanas, ndo é agoraque o fara Gracas a uafirmeza
e aexcdente equipe econdmica que 0 esta assessorando, de desponta como um lider
latino-americano de primera grandeza,



