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Existe o consenso de que h& a necessidade urgente de o Brasil preparar um
plano de estabilizagcdo para sua economia. Noticia-se inclusive que no Ministério da
Fazenda e no Palécio do Planalto este plano estaria em elaborag&o. E importante,
entretanto, definir-se com mais clareza de que tipo de plano se necessita e para que.

Nos Gltimos meses o Brasil sofreu um classico processo de desestabilizacdo ou
desajustamento econémico: o superavit comercial sofreu uma reducéo dramatica,
levando o Brasil a moratdria externa; e a inflagdo, que havia sido quase eliminada,
voltou a acelerar-se e agora tende a estabilizar-se em um patamar semelhante ao que
prevaleceu nos ultimos tempos do cruzeiro. Nao bastasse isto, ha claros indicios que a
economia esgotou seu ciclo expansivo e esta entrando em recessao.

Diante desses trés problemas podemos pensar em dois tipos de plano de
estabilizacdo: um plano de ajustamento externo e um plano de controle da inflagdo. O
FMI e os economistas ortodoxos geralmente confundem os dois tipos, mas quando
prevalecem altas taxas de inflagdo ha sempre um elevado componente inercial ou
autdbnomo nessa inflacdo, sendo essencial fazer a distincéo.

O plano de ajustamento externo € o plano mais amplo e mais urgente. Poderia
também ser chamado de plano de ajustamento macroeconémico. Devera ser,
formalmente, semelhante a um plano de ajustamento do FMI - devera conter metas
quantitativas mensais sobre superavit comercial, déficit pablico (variacéo das
necessidades de financiamento do setor publico), crédito interno liquido e base
monetaria -, mas, ao contrario dos planos do FMI, ndo devera tomar o crescimento do
PIB como residuo, como consequiéncia, geralmente acabando com sinal negativo. Para
1987, dada a necessidade de ajustar o balanco de pagamentos, deveriamos planejar
uma taxa positiva do PIB de 3,5 por cento e compatibilizar as demais varidveis a esta
meta, inclusive a necessidade de dinheiro novo ou a correspondente
suspensdo/capitalizacdo de juros. A médio prazo a taxa de crescimento do PIB devera
ser de 6 por cento.



A formulacdo de um plano dessa natureza € essencial para garantir
racionalidade a politica econdémica. Alem disso e condicdo para que os credores
eventualmente aceitem negociar nossa divida e se disponham a fornecer o dinheiro
NOVO necessario sem que sejamos obrigados a recorrer formalmente ao FMI.
Paradoxalmente é também uma garantia de que evitemos a recessao, ja que, se
deixarmos a economia sem controle, ela tenderad a caminhar para uma reducéo
provavelmente maior da taxa de crescimento.

Nesse plano ndo se deve prever a reducgéo da taxa de inflacdo; simplesmente sua
estabilizacdo, ja que ndo se combate inflagdo inercial com administracdo de demanda.
O segundo plano - o Plano de controle da inflacdo - tera esse objetivo. O Plano
Cruzado teve esse carater. O Plano Sayad era uma competente proposta no mesmo
sentido. Ha informagdes ndo confirmadas que André Lara Resende e Pérsio Arida
estariam preparando um plano de eliminagéo da inflagéo inercial baseado na idéia que
tiveram originalmente ndo de novo congelamento de precos (choque heterodoxo) mas
do estabelecimento de uma moeda indexada.

Este segundo tipo de plano € necessario, mas nao € tdo urgente, porque ndo
existem condicOes objetivas na economia brasileira para uma nova estabilizagéo
administrativa da inflacdo. Nesta area o que se pode fazer agora € tomar medidas
preparatorias, como o ajuste dos precos relativos, o aumento da indexacéo dos pregos,
e 0 crescimento da frequiéncia dos reajustes indexados de precos, desde que nesses
reajustes se possa manter o preco medio real e ndo o pre¢o de pico real.

Urgente € o plano de ajustamento macroecondmico, ja que internamente o
governo enfrenta crescentes dificuldades politicas devido a sensacdo generalizada de
que a politica econdmica interna esta sem rumo. E externamente esse plano é
necessario para que tenhamos condi¢fes minimas de efetiva negociagédo com os
credores. Para negociar ndo podemos ter apenas argumentos negativos - a ameaca de
mantermos a suspensdo do pagamento dos juros -, precisamos também de argumentos
positivos, precisamos poder dizer aos credores que ndo pagaremos nem o principal
nem todos 0s juros, mas que poderemos pagar uma parte dos juros.



